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Scorpio Tankers (STNG)

Scorpio Tankers,rafine edilmis petrol Grinlerinin nakliyesinde m— Hacim e Fiyat
lider uluslararasi bir tedarikgidir.109 Grin tankerine (38 LR2 20.00K
tanker, 12 LR1 tanker, 45 MR tanker ve 14 Handymax tanker) 18'00k
ve 17 diger tip Urln tankerine (iki LR2 tanker, sekiz MR tanker '
ve yedi Handymax tanker) kira veya mal takasi yapmaktadir . 16,00k
NY'de bir ofisi bulunan sirketin ana idaresi Monaco'da 14,00k
bulunuyor.2010 yilinin Nisan ayinda, Sirket New York Hisse 12,00k
Senedi'nde yazih olan ilk halka arzini tamamladi.Scorpio 10,00k
Sirket'le ilgili son ¢ikan haberde Cin’lden HUARONG Shipping 8,00k
Financial Leasing Co.ya altt adet MR drin tankerlerini

oy S . 6,00k
satip,leaseback yapmayi kabul edecegi belirtildi. Bu islem
tamamlandiginda sirketin likiditesinin, toplamda 48mn dolar 4,00k
artmasi bekleniyor.Tim bu iglemler sonrasinda 2019 yilinda 2,00k
olusacak tahmini 330mn $ lik finansman acigi 101mn$ ‘a 0,00k

inebilir.indirgenmis nakit akimlarina gére 2018 tahmininde Net 12.16 02.17 0417 06.17 0817 10.17 1217 02.18
aktif degeri 3.72% gorlilmektedir.Mevcut igslemin NAD tahminine
direkt etkide bulunmasi beklenmiyor.

Ozet Bilgiler Hisse Bazinda Finansallar (USD) Karsilagtirmali Goriinim

Son Fiyat (USD) 2,89|Pay Basina Kazang -0,49|F/K

52 Haftalkk Zirve 4,09(Pay Basina Temettl 0,12|Sektor Ortalamasi 785,43

52 Haftalk Dip 1,88|Pay Basina DD 5,00/ FRONTLINE LTD -

F/K (gegmis yil) #N/A NA TORMPLC 9.835,32

Temettu Getirisi (%) 1,38(Pay Basina Satiglar 2,21|NORDIC AMERICAN --

Fiyat/Defter Deg. 0,58|Pay Basina Nakit Akisi 0,19|F/DD

Fiyat/Satiglar 1,30(Serbest N. Akis/ Pay -1,01|Sektor Ortalamasi 0,93

Toplam Pay Adeti 331,63 FRONTLINE LTD 0,75

Piyasa Degeri (mly USD) 958 TORMPLC 0,51
NORDIC AMERICAN 0,47

Analist Tavsiyeleri, Hisse Fiyati ve Ortalama
Hedef Ryat
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* Tiim finansal veriler, hedef fiyat ve analist tavsiyeleri Bloomberg’den alinmistir.
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Finansal Goriiniim

Gelir Tablosu Ozeti (USD milyon)  30.09.2018

30.06.2018

30.06.2017

Brit Kar

Faaliyet Kari

Vergi Oncesi Kar -
Olagansti Kalemler Harici Kar -
Net Kar -
Olagan Kar/Hisse (USD) -
Kar/Hisse (USD) -
FVAOK

167
27
24

14
0,05

69

156

118
- 45
- 68
- 68
- 68
- 0,09
- 0,38
- 14

Bilango Ozeti (USD milyon)

Dénen Varliklar -
Duran Varliklar -
Toplam Varliklar -
Kisa Vadeli Yakimliltkler -
Uzun Vadeli Yakumlalikler -
Toplam Yukumliltkler -
Ozkaynaklar -
Pay Adeti -
DD/Pay (USD) -
Hesaplanabilir DD/Pay -
Ozkaynaklar/Yikimliiliikler --

30.06.2017

366

3.173

3.539

269

1.838

2.107

1.432

280

511

40,47

Nakit Akim Tablosu (USD milyon) 30.09.2018
Net Gelirler -
Amortisman -
Calisma Sermayesi (Degisim) -
Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit -
Sermaye Harcamalari -
Nakit - Yatirmlar --
Nakit - Finansman -
Net Nakit Degisimi -
Serbest Nakit Akimi -
Serbest Nakit Akim1 USD/Hisse -

30.06.2018

Son 12 Ay 31.03.2018 31.12.2017 30.09.2017
546 156 148 123
- 48 7 - 4 - 7
- 179 - 32 - 42 - 37
- 179 - 32 - 42 - 37
- 179 - 32 - 42 - 37
- 048 - 0,10 - 014 - 0,15
- 049 - 0,10 - 0,15 - 0,16
106 51 40 30
31.03.2018 31.12.2017 30.09.2017
-- 238 279 286
-- 4.205 4.219 4.200
-- 4.443 4.498 4.486
- 220 209 278
-- 2.567 2.604 2.584
-- 2.787 2.813 2.862
-- 1.657 1.685 1.624
-- 332 327 281
-- 5,00 5,16 5,78
-- 4,96 5,13 5,73
-- 37,29 37,46 36,20
31.03.2018 31.12.2017 30.09.2017
- 179 - 32 - 42 - 37
154 43 44 36
- 10 - 51 63 - 89
43 35 - 17 - 23
- 201 - 26 - 58 - 53
- 103 - 26 - 63 - 10
94 - 32 a7 - 50
34 - 23 - 33 - 83
- 158 9 - 74 - 76
- 0,65 0,03 - 0,26 - 0,33

30.06.2017

31
262
48

128
173

- 0,09

Faiz/Vergi Oncesi Kar - 449
Faaliyet Marj - 8,8
Vergi Oncesi Kar Marji - 30,9
Kar/YukiumlulGkler - 4.6
Ozkaynak Karlilig - 12,0

Mali Yapiya Dair Oranlar

Cari Oran 1,34
Quick Orani 1,20
Borg¢/YUkimlulikler 46,69
Borg/Ozkaynak 124,62
Gelir/Kisa vadeli alacak 11,62
Stok Donis Hizi 62,16
Brut Kar Mariji 11,04

* Tiim finansal veriler, hedef fiyat ve analist tavsiyeleri Bloomberg’den alinmistir.
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Teknik Goriiniim
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STNG teknik goriintiisiinde, 2,70 seviyesinden itibaren devam eden referans yikselisi sonrasinda 2,89
seviyesindeki direng seviyesine ulasti.Genel anlamda leaseback haberi sonrasindaki ylkselise paralel
hareket eden hissede 2,75-2,96 araliginda olusan mini barlar 1,85'den itibaren olusan pivot yukselisin
devami olarak gortlebilir. Eger burada olusan hisse aktivitesi 2,89 sonrasi gliclenmeye devam edecek olursa
2.90 lzerine savrulmalar gorulebilir.Aksi takdirde gorilebilecek satislarla ana destek seviyesi 2.70’e dogru
geri cekilme olabilir. Mevcut pozisyonlar igin SATIS tarafinda 2,90 seviyesinin beklenmesi,yeni
pozisyon agilmasi igin 2,70 destegi ALIS igin kullanilmasini 6neriyoruz.

Bu notta yer alan tiim bilgiler Bloomberg’den alinmig olup, genel yatinnm tavsiyesi gergevesinde
aktarilmaktadir. Aktarilan bilgiler Garanti Yatirnm’in goriislerini/tavsiyelerini yansitmamaktadir.
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UYARI NOTU

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler genel niteliktedir. Yatirirm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler glvenirliligine inandidimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, bu bilgiler 1s1ginda
yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.$.'nin yazili izni olmadikga icerigi kismen ya da
tamamen Uglncu kisilerce hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. ileti, génderilen kigiye 6zel ve minhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve
yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildidi Glkelerdeki yasal duzenlemelerden kaynakli tim
talep ve dava haklarimiz sakhdir.

Haluk ACAR
hacar@garanti.com.tr

Garanti Yatirhm

Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak
No.1 34337 Besiktas, istanbul

Telefon: 212 384 10 10
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