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Fed'den erken faiz indirimi... 18 Mart tarihindeki toplantisi
oncesinde 2008 yilindan bu yana ilk kez acil faiz indirimine giden Fed,
koronaviristn buyumeye yoénelik risklerini bertaraf etmek amaciyla
politika faizini 50bp dustrdi. Zamanlama olarak strpriz kabul edilen
faiz indirimi piyasalarda volatiliteyi yukseltirken 10 yil vadeli ABD
tahvilleri %71 altina geriledi, Wall Street endeksleri %3'ye yakin deger
kaybetti. Dun gerceklesen G7 maliye bakanlari ve merkez bankasi
yetkilileri telekonferansinda koronavirts etkilerine karsi koordineli
aksiyon alinacaginin aciklanmasi paralelinde éntimuzdeki dénemde
ekonomi  yonetimlerinin  desteginin  6n  planda kalacagini
dusunuyoruz. Kuresel buyumeye iliskin endiseler piyasalarda
oynakligin siirmesine neden olsa da, Fed, ECB, BoJ gibi kurumlardan
koordineli  saglanacak  desteklerle  toparlanmanin  destek
bulabilecegini 6ngérmekteyiz. Fed sonrasi etkili olan kayiplarin
ardindan yeni gunde tepki alimlar gérmekteyiz. Vadeli MSCI GOP
endeksi %0.7 primli.

Fed adimi gelisen iilke varhklarina katki sagladi... Fed'in
beklenenden erken faiz indirimi ilk etki olarak gelisen Ulke

varliklarinda pozitif karsilk buldu. Hisse ve kur endeksleri
degerlenirken, devaminda oynakligin hentz sona ermemis olmasi
nedeniyle kazanimlarin kismen geri verildigi goruluyor. iShares MSCI
Tarkiye ETF'i bu paralelinde BIST kapanisi sonrasinda %0.9 oraninda
deger kaybetti. Son gelismeleri takiben gérusimuzde degisiklik yok,
TL cinsi varliklarda toparlanma beklentimizi korumaktayiz. Bununla
birlikte toparlanma_surecinin, dalgall egilimle gerceklesmesini
beklemekteyiz. BIST'e kote sirketler aciklamayi
surdurtrken, bugin BIMAS ve AGHOL'Un finansallarini agiklamasi

bekleniyor. Ongorulerimize Garanti BBVA Yatirm
Tahminleri raporundan ulasabilirsiniz.

BiST-100 - Kisa vadeli direnclerde oynaklik yeniden
yiikselebilir... Endekste Cuma gtnu etkili olan ylksek oynaklik

sonrasinda yeni haftada bekledigimiz tepki alimlariyla 6ngérdugimuz
son direng bolgeye (112,000) yaklasildi. Yeni ginde endekste hafif
saticili agihs 6ngorurken, 110,500-110,400 bolgesi Uizerinde kalinmasi
halinde devam edebilecek tepki alimlariyla 111,700-112,000 bandinin
test edilebilecegini dustinmekteyiz. Gunluk bazda destek boélgeyi dun
oldugu gibi 109,500-109,000 olarak degerlendiriyoruz. Ozellikle
109,000 altindaki kirilmalar endeks acgisindan kisa vade oynakhgin
yeniden yUkselmesine neden olabilir.

VIOP Endeks30 - Giin icerisinde kisa vadeli direncler 6n planda
kalabilir... Kontrat dun 134,000 seviyesinde gunt tamamlasa da,
aksam saatlerinde kuresel piyasalarda artan oynakligin etkisiyle
132,125 seviyesine geriledi. Yeni gunde zayif bekledigimiz acilis
sonrasinda 131,500 bolgesi Uzerinde tutunma egiliminin 6nem
kazanacagini dusunmekteyiz. Olasi ytkselisler adina ise direng
bolgeyi 133,700 olarak 6ngormekteyiz, s6z konusu seviyenin asilmasi
halinde toparlanma surebilir.

Spot USD/TL... Son dénemde dinya genelinde yasanan hastalik
salgini nedeni ile Fed'in din 50 baz puanlik faiz indirimini takiben
diger bazi merkez bankalarindan da gevseme adimi izledik. Dun
yurtigcinde aciklanan Subat ayi enflasyon verisinde Tufe aylk %0.35
yillik  %12.37 olarak gercekleserek beklentilerin altinda kald.
Enflasyon beklenen seviyenin altinda kalmis olsa da henuz iki
hanelerde seyrediyor ancak 6zellikle yilin ikinci yarisinda tek hane
enflasyona dogru hareket olacagi beklentileri gticlt. Ayni zamanda
tek haneli faiz seviyelerine inilecegi beklentileri de 6n planda ve buna
uygun sekilde TCMB faiz indirimlerine devam ediyor. Fed'in son faiz
indirimi sonrasi kiresel capta esen dustk faiz ortami TCMB'ye
gelecek PPK toplantilarinda manevra alani saglayabilir. Fed'in faiz
indirimi ile zayiflayan Dolar Endeksi kurda da ilimli bir gériinime yol
actl. Karar sonrasi 6.03 test edildi sonrasinda 6.10 cgevresinde
dengelenme yasandi. Spot USDTRY; 6.1550 — 6.1950 seviyelerinin
gln ici diren¢ olarak, asagida ise 6.0950 — 6.0660 seviyelerinin
destek olarak kullanilabilecegini 6nermekteyiz.

Dolar Mart kontratinda ; Gin ici direng seviyesi 6.19 - 6.23 ; destek
seviyeleride 6.13 — 6.09 olarak kullanilabilir.
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Gelisen Ulke Varliklari
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Araci Kurum Dagilimi (BiST & VIOP)

BiST - Tiim Araci Kurum Ahg/Satig Verileri
8 Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
g AKYATIRIM 152.956.210 TEB YATIRIM 154.129.987
8 MERRILLLYNCH 136.841.813 ISYATIRIM 79.553.956
& TERAYATIRIM 36.683.993 GARANTI YAT. 64.760.081
BIST - Tiim Araci Kurum Alis/Satis Verileri
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
8 8 ISYATIRIM 1.402.583.207 MERRILLLYNCH - 1.355.748.206
8 8 GARANTIYAT. 1.177.297.049 DEUTSCHE SEC - 909.421.671
= o YATIRIM FINANSMAN 691.053.355 A1 CAPITALMENKUL - 906.998.744
z g UNLU MENKUL 628.171.608 MEKSAYATIRIM - 830.944.196
© © VAKIFYAT 536.719.909 CITIMENKUL - 715904.852
ViOP Endeks30 Nisan
I Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
8 ISYATIRIM 25.084 TACIRLER YATIRIM -6341
o TEBYATIRIM 10.041 AKYATIRIM -4429
Q QNB FINANS YAT. 3150 GEDIKYATIRIM -4019
° Diger 11.058 Diger -34544
28
1) 8 CREDIT SUISSE 116.854 GARANTIYAT. 121681
2 o CITIMENKUL 36.073 ISYATIRIM -31029
g : TEB YATIRIM 34.629 AKYATIRIM -10639
© Diger 26.393 Diger -50600
ViOP Dolar/TL Mart
g Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
O ISYATIRIM 6.147 YAPIKREDI YAT. 7462
o YATIRIM FINANSMAN 2415 DENIZ YATIRIM -2656
°- TEB YATIRIM 2.230 QNB FINANS YAT -1809
s Diger 7.025 Diger -5890
28 Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
8 8 YAPIKREDI YAT. 30.148 GARANTIBANKASI -33000
oi 0 ISYATIRIM 13.874 AKBANKT.AS. -31809
2 & OSMANLIYATIRIM 9.567 HSBC YATIRIM 16224
© © Diger 49.488 Diger -22044

=



https://rapor.garantiyatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/Aciklanan_Bilancolar_4C19.pdf
https://rapor.garantiyatirim.com.tr/arastirma/4C19SanayiKT.pdf
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Giinliik Strateji Fikirleri
Ort.Giinlitkk Hacim  Ort.Giinlitk Adet
Hisse Destek 2 Destek 1 Son Fiyat Direncg 1 Direng¢ 2 3 Ay (MnTL) 3 Ay (MnTL)
ARCLK 17,93 18,44 18,90 19,36 19,88 63,6 31
CCOLA 38,58 41,54 44,18 46,82 49,78 27,3 0.6
HALKB 5,92 6,22 6.49 6,76 7,06 355,6 53,8
KOZAL 66,45 70,54 74,20 77,86 81,95 135,9 1,7
MGROS 20,61 22,02 23,28 24,54 25,95 60,4 2,4
ODAS 1,90 2,05 2,18 2,31 2,46 338,2 153,8
SISE 4,61 4,82 5,01 5,20 541 3475 64,9
ULKER 19,63 20,64 21,54 22,44 23,45 19,5 0.8
VESTL 12,56 13,62 14,37 15,22 16,18 125,7 8.8
AKBNK-AL F_XU0300420-SAT  Pair Trade

Gunluk Strateji Fikirleri tablomuzda teknik analiz baz alarak olusturdugumuz listede yer almis hisselerde destek ve direng
seviyeler mekanik formullerle hesaplanmaktadir. Bu nedenle bazi hisselerde destek ve direng seviyelerini hisse senedinin
kademesine gore yuvarlayarak dikkate almaniz gerekmektedir. Hisselere yonelik destek direng seviyeler acgilis 6ncesi
belirlendigi icin gun igi paylasacagimiz 6neri ve/veya teknik analiz notlarinda yer alacak seviyelerle farklilik gosterebilir.
Hisseler alfabetik olarak siralanmis, BIST-100 endeksi ve Garanti BBVA Yatirim Arastirma departmani kapsami baz alinmistir.
Performans degerlendirmesinde ilk 10 dakika verisi baz alinirken, performans bilgileri her ayin ilk islem gtiniinde paylasilir.
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YASAL UYARI: Bu rapordaki veri ve grafikler guvenirlili§ine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumiar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gértistini yansitmaktadir. Tlrkiye Garanti Bankasi A.S.'nin bu rapordaki
veri ve icerige iliskin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénuik
yatinnmlarin sonuglarindan Sirketimiz ve Tirkiye Garanti Bankasi A.S. hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirnm
Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadik¢a bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen tguncd kisilerce higbir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. Rapor génderilen kisiye 6zel ve mtinhasirdir. llave olarak, bu raporun
goénderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Ulkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava
haklarimiz sakhdir.



