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Piyasa Verileri

Degisim (%)
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(09:50)

Degisim (%)

Yurt ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Giinliik YBB Ginliik YBB

BIST-100 10677.49 -1.86 42.93 S&P 500 5306.04 0.02 11.24
BIST-30 11713.98 -1.80 46.05 Nasdaq 100 17019.88 0.59 13.38
$/TL 32.24 0.00 9.38 Dow 38852.86 -0.55 3.09
€/TL 35.00 0.03 6.88 Dax 18677.87 -0.52 11.50
Aktif Tahvil 41.47 -0.69 4.51 FTSE 100 8254.18 -0.76 6.74
Uzun Tahvil 27.70 -0.22 3.55 Nikkei 225 38556.87 -0.77 15.22
Altin Ons 2353.74 -0.34 14.09 Ham Petrol 79.90 -0.20 11.88
Gunluk Ajanda

Tarih Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
30.05.2024  10:00 Turkiye Ekonomi Guveni Mayis -- --
30.05.2024  10:00 Turkiye Ticaret Dengesi Nisan -- --
30.05.2024 12:00 Euro Bolgesi Tuketici GUveni Mayis -- --
30.05.2024  15:30 Abd GSYH Ceyreklik 1C - 1.6%
30.05.2024  15:30 Abd Kisisel Tuketim 1C -- 2.5%
30.05.2024 15:30 Abd Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari Mayis -- --
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Bir Bakista Yurt Disi

ABD hisse senedi piyasalarinda ralli, tahvil getirilerinin Ust Uste ikinci seansta da yUkselmesiyle glic
kaybetti. Dun aciklanan Fed'in Bej Kitabi, Nisan basindan Mayis ortasina kadar ¢ogu bolgede
ekonomikfaaliyetlerdemutevaz bir artis oldugunu gosterdi. Ancak ylksek faiz oranlari ve enflasyon,
faaliyetleribir 6lctde sinirlandirdl. Yiksek fiyatlar restoranlar gibi bazi sektérlerde marijlari olumsuz
etkilerken, imalat gibi alanlarda baskilar azaldi. Genel olarak isletmeler, tiketicilerin fiyat artislanina
direndigini belirtti. Nvidia, Carsamba glint yUkselisini strdtrdu. Sirket hisseleri piyasa degeri
acisindan Apple ve Microsoft'a yaklasiyor. Yatinmcilarda, Pazar gini yapilacak olan OPEC+
toplantisinda tretimkesintilerinin ceyrek icinuzatilacaginayonelikbir beklenti mevcut. Bunakarisin,
kar realizasyonlan emtia Uzerinde diin 6ne ¢iktl. 10 yillik hazine tahvillerinin getirisi Sal glink (1 7 baz
puanlik artis sonrasindadevamettive 8 baz puanile %4,62'ye yukseldi. Es zamanli olarak onsaltin
fiyatlarinda 2.320 seviyelerine dogru geri gekilme 6ne ¢ikti. Dar bir aralikta sikisan degerli metal, yon
bulmakta zorlaniyor.

Seans sonrasi piyasada Salesforce, ilk ceyrekicin gelir beklentilerininaltinda paylasimda bulundu ve
sirket hisseleriyaklasik %16 oraninda deger kaybetti. ikinci ceyregeiliskin kazang ve gelir gérintimai
detahminleriningerisinde kaldi. Busabahitibariyle vadeliendeks kontratlari tizerinde negatif etki net
bir sekilde géralmekte. Gun icerisinde ABD birinci ¢ceyrek biliylimesine yonelik onci veri, issizlik,
petrol stoklari agiklanacak. Bunun disinda Isvigre'de biytime ve Avrupa'da issizlik verileri én plana
cilkmakta.
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BIST-100 — Veri trafigi hizlanacak. ABD'de ilk ceyrek biiyiime verileri ile yurt icinde PPK
Toplanti Ozeti ve Dis Ticaret rakamlar, ajandada 6ne cikan basliklar. Veriler sncesinde ABD'de
yUkselen tahvil faizleriay tamamilanirkenriskistahi Uzerinde baskiya neden oldu. Kiresel iskistahinin
zayifladigi ginde BiST'te de duzeltme streci devam ediyor. BIST-100 endeksi 324$
(TL10.479)seviyesine geriledi. Kisa vadede asiri satim seviyelere yaklasiimasi 10.450-10.300 bdIgesi
Uzerinde tepki alimlarini destekleyebilir. Bununla birlikte 10.600-10.700 bélgesi asiimadikga olasi
tepkiyukselislerininsinirlrkalmasini beklemekteyiz.
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VIOP Endeks30 - 11.900 altinda satis ivmesinin artmasi ya da denge arayisi ardindan mini
tepkilere hazirlanisiileilgili karar bolgesine giriliyor.. Haziran vade Endeks30'da, giinigi kapanis,
11.882,75 seviyesinde olurken, aksam seansinda ise 11.896 olarak gerceklesti. Veri ajandasinda
haftanin énemli glndnde iceride ve disarida 6nemli basliklar bulunuyor. ABD'de blylme verisi ve
issizlik maasibasvurulari, iceride ise degisiklik yapilamamasinin ardindan para piyasasi kurulu 6zeti
aciklanacak.BIST Haziranvadeli, 12.748 zirvesi sonrasi kar satislarina ve diizeltmeye devamederken
12.000 altinda 11.852 seviyesine ulasti. Bu bdlgede satis ivmesinin artmasi yada denge arayisi
ardindan mini tepkilere hazirlanisi ile ilgili karar bolgesine giriliyor. Bugln agiklanacak yabanci
islemleride fotografi netlestirebilir. BIST Haziran vadeli, yeni glinesatisistegi devametmesine karsin
tepkiytkselislerinin de glinici yasanabilecegi 11.900 ¢evresinde aclilis yapabilir. GUnici olusabilecek
oynakliga paralel, 11.820-11.730 seviyelerinin destek, 11.940-12.000 seviyelerinin direnc bolgesi
oldugunu dahatirlatalim.
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Spot USD/TL - Bloomberg HT anketine gére Mayis ayinda TUFE enflasyonunda %75 ile zirve
bekleniyor. TCMB'nin 2024 yil sonu TUFE tahmini %38 seviyesinde. Mayis ayi sonrasindaki enflasyon
verilerinde bazetkisi ve siki para politikasinin etkisiile diistis baslamasi bekleniyor. TCMB soniki PPK
toplantisinda politika faizi artisi yapmadi. Ancak piyasada olusan fazla TL likiditeyi cekecek adimlar
atti. Likidite fazlasinin yok olmasi ile birlikte TL mevduat faizleri haftalik repo faizinin gevresinde
kalmaya devam ediyor. Doviz rezervleri arttikca, enflasyonda dusts kaydedildikge TL'nin cazibesi
korunabilirve TL'de reel degerlenme devamedebilir.

Araci Kurum Dagilimi (BIST & VIOP)

BIiST - Tiim Araci Kurum Als/Satis Verileri
< Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
g DENIZYATIRIM 847.384.703 HSBC YATIRIM 1.256.200.392
N ISYATIRIM 847.211.379 BANK-OF-AMERICA 1.208.123.989
8 QNB FINANS YAT. 756.500.088 A1 CAPITALMENKU 318.842.300
ﬂ. AKYATIRIM 384.359.864 VAKIF YAT. 283.405.065
HALK YATIRIM 262.149.374 TEB YATIRIM 205.403.357
g § AKYATIRIM 32.313.756.558 INFO YATIRIM MENKUL - 16.169.661.279
& &N HSBC YATIRIM 12.024.382.911 BANK-OF-AMERICA 14.818.823.159
o 8 YAPIKREDI YAT. 11.957.008.414 ZIRAAT YAT. 13.343.117.553
8 ?j UNLU MENKUL DEGERLER 9.748.258.919 YATIRIM-FINANSMAN 9.623.306.316
GLOBAL MENKUL 3.797.934.575 TACIRLERYAT. 6.588.884.323



https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/eurobond30.05.2024.xlsm
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Sektor ve Sirket Gelismeleri

Ulker (ULKER, EU) 1C24'te %3 dustsle 2,167mn TL net kar agiklamistir (Neutral)

Ulker (ULKER, EU, Fiyat:143.40TL, Piyasa Degeri TL52,954mn) 1C24'te 2,167mn TL net kar
aciklamistir (GY: 2,226mnTL). Yiksekfinansmanve vergigiderinet karinyillik bazda %3 azalmasina
sebep olmustur. Ulker, 1C24'te 4,042mn TL FVAOK aciklarken, FVAOK mariji ise %20.6 olarak
gerceklesmistir. Yillik bazda, FVAOK 'te %13 biyiime yasanirken, yillik bazda FVAOK marjinda énemii
orandabirdegisim olmadi.

Ulker Kkarliik marjlarini buyuk 6lctide koruyabilmistir. Sonuclar dengeli bir gérintu ortaya
koymaktadir. Bu nedenle ULKER'de 1G24 sonuglarinin hisse etkisinin nétr olmasini bekliyoruz. Sirket
icin Endeks Usti Getiri (EU) olan tavsiyemizi yeni hedef fiyatimiz olan 215TL ile devam ettiriyoruz
(Onceki: 111.2TL)

Sok Marketler Ticaret (SOKM, EU) 1C24'te 12mnTL netkar aciklamistir, 123 net kar 1,068mnTL
(Olumsuz)

Sok Marketler Ticaret (SOKM, EU, Fiyat:65.05TL, Piyasa Degeri TL38,594mn) 1C24'te 12mnTL
net kar aciklamistir. Net kar yillik %99 dususe isaret etmektedir (1C23: 1,068mnTL). Briut kar
marjinda yillik 1.9 puan koétulesmeye ek olarak operasyonel giderlerin satislara oraninin yillik bazda
2.8 puan artmasi net kardaki sert duististbUy Uk 6lctdeacikhyor. Gectigimiz yila kiyasla daha az verg
gideri, net diger faaliyetlerden daha az giderve dahaytksek faiz geliri elde etmistir. Net kardaki diisus
bunlararagmen gerceklesmistir.

Sok’un acikladigi sonuclar 2024 yilina zayif bir baslangiciisaret etmektedir. SOKM hisselerinde 1C24
sonuglarnin hisse etkisinin negatif olmasini bekliyoruz. Sirket icin Endeks Ustt Getiri (EU) olan
tavsiyemizi dncekihedef fiyatimiz olan 102.9TL ile devam ettiriyoruz.

Yatas (YATAS, EU) kar payi dagitiimamasina karar verildi (N6tr)

Yatas (YATAS, EU, Fiyat:37.44TL, Piyasa Degeri TL5,608mn): Sirket yénetim kurulunun
29.05.2024 tarihli karari ile genel ekonomik ihtiyati tedbirler ve devam eden stinger yatirmi géz
onunde bulundurularak elde edilen karin dagitilmadan olaganusti yedek olarak ayriimasinin teklif
edilmesine, nihai kararin Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda ortaklarin onayina sunulmasina karar
verilmistir.
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Aciklamalar:

- Burapor, gtnlik olarak yayimlanmaktadir.

- Burapordabirdegerlemecalismasiyapiimamaktadir.

- PiyasaverileriMatriks'tensaglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canl fiyati, kapali olan endeksler igin bir
oncekiglnun kapanis fiyatini g stermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumi'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayall olarak yapilan
temel analiz vekisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Bolimuu'niin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesiverdigihisseler arasindan segilir. Model Portfoéy degisiklik raporunda, hissenin portfoyegiris
ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portfdy olup; piyasa
beklentimizve deigerisindeyer alanhisselerinbeklentileri dogrultusundaagirliklandirilarak ktimulatif
performansi ile degerlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portféy kapsaminda
yapllan degisimler, yatinmcininrisk ve getiritercihleriile birebir 6rtismeyebilir.

Buradayer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsamindadegildir. Yatinm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
malidurumunuzilerisk ve getiritercihlerinizeuygun olmayabilir. Bu nedenle, sadeceburada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirrmkarariverilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Verive grafikler gtivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumiar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin géristint yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénuk yatirimlarin sonugclarindan Sirketimiz hichir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikga igerigi
kismen yadatamamen UglncUkisilerce hi¢ bir sekil veortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapllamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. llave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigl Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerdenkaynakhtimtalepve dava haklarimiz sakhdir.



