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Mali Tablo Tiirii

Son Aciklama Tarihi

aciklamasiyla baslayacak. Sirketlerin bilanco aciklama son tarihi konsolide
olmayan sirketler icin 9 Agustos ve konsolide olan sirketler icin 19 Agustos. Solo  Konsolide Olmayan 09.08.2022
banka bilangolari igin son agiklama tarihi ise 9 Agustos'tur. Tahminlerimiz, 2C22'de  Konsolide 19.08.2022
bankalar icin yillik %523, 6nceki ceyrege gore ise %59 ile glgli kar blylmesine Banka Solo 09.08.2022
isaret ediyor. Banka-disi sirketler icin ise, %133 yillik net kar artisi (ceyreksel %61
artis) ve %135 yillik FAVOK bulytimesi (%44 ceyreksel artis) 6ngériyoruz. Toplamda,
arastirma kapsam|m|zdaki_ §irket_|erin 2C22'de %247 yilhik net kar artisi (%60 ez 1c22 e Yilik  Ceyreksel
ceyreksel artis) kaydetmesini bekliyoruz. Degisim  Degisim
ABDS$/TL

Bankacilik sektériinde giiclii kar artisi bekliyoruz. Arastirma kapsamimizdaki ~ Dénem Sonu 8.680 14.637  16.661 91.9% 13.8%
bankalarin 2C22'de %59 ¢eyreksel ve %523 yillik artisla, toplam 46.8mir TL net kar SS;I,aﬁ_a 8375 13.948 =S 85.9% 13.4%
agiklamalarini bekliyoruz. Bunun neticesinde, bankalarin yilin ikinci ceyreginde  Donem Sonu 10325 16.286 NpECiONy 68.2% 6.7%

) ) ) T Ortalama 10.090 15640  16.857 67.1% 7.8%
Ozkaynak karlihginin ise %49 olacagini tahmin ediyoruz. Bankalarin ikinci ceyrekte so€-50% sepet
180baz puana yakin guclt marjlar agiklamasini bekliyoruz. Ozellikle, TUFE'ye gf;?;ﬂionu g‘_ggg 11?:?;21 g:gg ;2_';/2 118_'2;//‘:
endeksli tahvil portfoylerinin guclu katkisi ve kredi makasinin guiglti devam ediyor
olmasi marj beklentimizin ana gerekgeleridir. Komisyon gelirlerinin de artan
enflasyon ve ticari aktiviteye paralel bir sekilde ceyreklik olarak %34 artmasini
bekliyoruz. Yuksek gnflgsyon faaliyet giderleri Uzerinde k|§me|j1 .baskl yaratsa dé, CTL ) 2021 1622 2G22T Yl',m.( geyr?k'se|
bankalarin artan gelirleri ile bunu rahatlikla kompanse ettiklerini gortyoruz. Aktif Degisim _ Degisim
kalitesi tarafinda ise herhangi bir bozulma éngérmilyoruz, ceyreksel olarak 100baz ~ Banka Dist
puan seviyesinde yatay bir risk maliyeti beklentimiz mevcuttur. Satiglar 193728 366,896 WEESIELY 149% 32%

. FVAOK 34,120 55936 81,104 138% 45%

Kapsamimizdaki bankalardan, Is Bankasi ve Vakifbank'in bu ceyrekte giiclii 55y Marjt 17.6% 15.2% 16.8% 08pp 15pp
net faiz marjlan ve istirak katkisi ile benzerlerine gére olumlu ayrismasint . «a, 18185 26443 43706 140% 65%
bekliyoruz. is Bankasi'nda marj tarafi hem kredi getirilerinde yasanan artis hem de Banka
TUFE'ye endeksli tahvillerin katkisi ile kuvvetli. Komisyon gelirleri ve istirak katkisi da Net Kar 7510 29370 46,753 523% 59%
onceki ceyreklerde oldugu gibi kuvvetli dolayisiyla Is Bankasi ceyreklik bazda net Toplam Net Kar 25,695 55813 90,459  252% 62%

karini en hizli ytkselten banka olarak én plana cikiyor. Vakifbank blytme trendleri
sektor benzerlerine yakin devam ediyor, marj tarafi da ayni sekilde kredi makasi ve
TUFE gelirleri sayesinde oldukga kuvvetli. Vakifbank'in ceyreklik olarak 1.5-2mlr
seviyesinde serbest karsilik ayirmasini bekliyoruz, sonu¢ olarak toplam karsilik
giderlerinde ceyreklik olarak %25 civari blylume 6ngortyoruz. Banka'nin ¢eyreklik
net kar performansi artisi yuksek gértinmekle birlikte, %30 6zkaynak karlilig ile hala
0zel bankalarin gerisinde oldugunu hatirlatmak gerekli.

Kaynak: Garanti BBVA Yatirim

Kapsamimizdaki banka disi sirketlerde ise yillik bazda %133 kar artisi bekliyoruz. Banka disi sirketler icin 2C22'de %135 yillik FAVOK ve %148
yillik satis blytmesi tahmin ediyoruz. Yurtici ve yurtdisindaki aktivite seyri, kur hareketleri ve emtia fiyatlarinin sirketlerin 2C22 faaliyet
performanslari Gzerinde etki yaratmasini bekliyoruz. Ote yandan, 2G22'de deger kaybetmeye devam eden TL, yiksek enflasyon ve artan enerji ve
tedarik maliyetleri sirketlerin net karlari ve FAVOK marjlarini etkiliyor.

Olumlu 2C22 performanslari: Gida perakende sektoériinde BIMAS icin olumlu gérusimuzia 2C22 igin de muhafaza ediyoruz. Enflasyonist ortam
sektort beslemeye davam edecek. Bize gore BIM'in satislari %80 (+/-5%) olan sirket beklentisinin Gzerine ¢ikarak %90’ asacak. Siki operasyonel
yénetim ve giiclt nakit pozisyonu sayesinde FVAOK marijinin %8.4 gerceklesmesini bekliyoruz. DOAS'da TL'deki deger kaybi, piyasadaki model
bulunabilirlik sorunu ve VW marka araclara olan guclt talep, daha iyi bir fiyatlandirma sagladi ve brit kar marjini yiksek seviyede tuttu. Sonuglar
hem ceyreksel hem de yillik olarak cok gugludir. icecek sektoriinde, hem liranin zayifligi hem de enflasyon etkisiyle trtinlere 6nden fiyat artilari
yapilabilmis olmasiyla CCOLA ve AEFES'in her ikisi i¢cin ¢ok olumluyuz. AEFES'in ve CCOLA'nIn sirasiyla 2C22'de yillik bazda satislarini yaklasik
%130 ve %150 artirmasini ve s6z konusu giiclt satis performansinin FVAOK tarafina da yaklasik iki kat artis seklinde yansimasini bekliyoruz.
KOZAL'da yillik olarak daha dusuk altin tGretim beklentimize karsin daha ytksek ortalama altin fiyatlari ve zayif TL'nin olumlu katkisi net karin yillik
olarak artisinda etkili olmasini bekliyoruz. SISE ise artan maliyetlere karsin trun fiyatlarindaki artis, zayif TL'nin olumlu katkisi ve ABD$
faaliyetlerinin tam konsolidasyonu net karin giiglii kalmasinda etkili oluyor. THYAO igin artan yolcu sayisi ve doluluk orant ile birlikte gugli ABD$'nin
net kari olumlu etkilemesini bekliyoruz. TKFEN tarafinda insaat segmentinde yasanan toparlanma ile gticlti 2C22 sonuglari bekliyoruz. TUPRS ise
Urtin marjlarindaki yuksek karlilik ve orta distilat Grtnlerine yonelik artan talep sonrasinda uzun zamandir TUpras'ta gérmedigimiz iyi sonuglar
bekliyoruz.

Zayif 2C22 performanslari: de artan kur etkisinin hasar maliyeti Gizerindeki baskisi ve asgari tGcret zammi ile artan karsiliklar net kari

baskiliyor. Artan yolcu trafigine ragmen, AVRO aleyhine gelisen paritenin etkisi rakamlarini olumsuz etkiliyor.
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2C22T Kar Tahminleri - Bankacilik Sektor

(mnTL) 2c22T7 Yillik Degisim Ceyreksel Degisim
Tahmini Aciklama
e Yorum
B Net Fai Ki i Net Faiz K i Net Faiz K i Tarini
orsa " e’ alz omsiyon e’ alz omsiyon et Faiz omsiyon
Kodu  Banka Tavsive | Gelirleri  Gelirleri UK | Gelirleri Gelirleri "t X" | Gelirleri Gelirleri Vot Kar
Kredi bilytime beklentileri 6nceki ceyrege ve sektorel trendlere yakin.Marj tarafinda ise
guclu goranum devam ediyor. Ceyreklik beklentimiz 2puan artis yéntnde. Kredi
AKBNK  Akbank 0 14,855 2340 1,872 199% 100% 464% 34% 29% 48% 27.07.2022 mevduat makasi destekleyici olmaya devam ederken, TUFE'ye endeskli kagitlar igin

%50 enflasyon beklentisi kullaniliyor. Ticari islemler gelirleri
destekleyici, ozellikle artan kur volaitlitesi ve disen swap maliyetleri bu noktada

belirleyici

Halkbank marj tarafinda diger bankalara gére 100baz puan artis ile bir miktar daha
dustk bir performans gosteriyor. Ticari islemleri gelirleri de artan swap kullanimlari ve
HALKB Halk Bankasi EP 12,173 1,842 2322 1023% 90% 3531% 34% 29% 15% 8-12 Aug kur hareketleri neticesinde negatfi bélgede devam ediyor. Bunun yaninda, ttim kredi
kategorilerinde Halkbank karsiliklari artirmasi net karin diger bankalara gore daha

dusuk bir artis géstermesine neden oluyor.

Is Bankasi TL kredi bilytimesi tarafinda kuvvetli bir ceyrek yasadi, beklentimiz ceyreklik
bazda %25 buytme. YP kredilerde ise hafif bir daralma bekliyoruz. Marj tarafi hem

ISCTR s Bankasi (C) EP 19,554 4004 14296 | 193%  130% 551% 43% 49% 70% 8-12 Aug

kredi getirilerinde yasanan artis hemde TUFE'ye endeksli tahvillerin katkisi ile kuvvetli.
Komisyon gelirleri ve istirak katkisi da 6nceki ceyreklerde oldugu gibni kuvvetli

dolayisiyla Is Bankasi geyreklik bazda net karini en hizli ytikselten banka olarak 6n plana

cikiyor.

Buytume trendleri sektor benzerlerine yakin devam ediyor, marj tarafi da ayni sekilde
kredi makasi ve TUFE gelirleri sayesinde oldukca kuvvetli. Vakifbank'in geyreklik olarak

VAKBN  T.Vakiflar Bankasi EP 13,949 2,372 6,314 339% 125% 856% 52% 37% 110% 08.08.2022

1.5-2mlr seviyesinde serbest karsilik ayirmasini bvekliyoruz, sonu¢ olarak toplam

karsilik giderlerinde ceyreklik olarak %25 civaeri bilyime 6ngériyoruz. Banka'nin
ceyreklik net kar performansi artisi yiksek gorinmekle birlikte, %30 ¢zkaynak karliligi
ile hala 6zel bankalarin gerisinde oldugunu hatirlatmak gerekli.

TL kredi buytmesinin %20'ye yakin olmasini beklerken, YP tarafta ise %10 civarinda

Yapi Ve Kredi

YKBNK Bankasi

daralma bekliyoruz. Marj tarafi ise guglu kalmaya devam ediyor. Kredi makasi ve TUFE
EU 14,982 3,180 1,142 214% 95% 399% 47% 23% 54% 26.07.2022 kagitlarin destekledigi marjin ceyreksel bazda 2.5 puan artmasini bekliyoruz. Komsiyon

gelirleri de ayrica toplam gelirleri desteklerken, risk maliyeti tarafinda ise 6nceki

ceyrege yakin bir gérunum bekliyoruz.

TSKB TSKB. EP 1461 40 808 132% 60% 219% 18% 26% 33% 01.08.2022 .
bekliyoruz.

Toplam 76,974 13,778 46,753 262% 109% 523% 4% 34% 59%

Kur ve TUFE'ye endeskli kagitlarin destegi ile TSKB'de guclti bir net faiz mariji
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Yillik Degisim

2¢221
z:":: Sirket Tavsiye| Satislar FVAOK Net Kar F“‘;:SIK Satislar

AKGRT  Aksigorta EP 150 ad. ad

AEFES  AnadoluEfesBiraclk ~ EU | 23779 4112 852  17.3% | 129%  105%
ARCLK  Arcelik EU | 32164 2830 772 88%  121%  98%
ASELS  Aselsan EP | 6242 1504 1604 241% | 64%  32%
AYGAZ  Aygaz EP | 8167 248 720  3.0% | 224% 236%
BIMAS  BimBirlesikMagazalar EU | 33812 2840 1571 84% | 97% 8%
CCOLA  Coca Colalgecek EU | 14386 2794 1186 19.4% | 147%  110%
DOAS Dogus Otomotiv EP | 1015 1750 1463 159%  49%  135%
EKGYO  Emlak G.M.Y.O. EP | 3512 1210 982  345%  73%  162%
ENKAI Enka insaat EP | 12750 2375 350 186%  173%  78%
EREGL  Eregli Demir Gelik EU | 32888 10295 6701 313%  129%  83%
FROTO  Ford Otosan EU | 31604 3594 3184 11.4%  200% 186%
KORDS ~ KordsaTeknikTekstl ~ EP | 4547 620 319  136% | 169%  118%
KOZAL ~ KozaAltnisletmeleri ~ EU | 1893 1158 1310 612% | 69%  89%
KRDMD  Kardemir (D)* EU | 5978 1455 1022 24.3%  140%  69%
MGROS ~ Migros EU | 15484 1099 124  71% | 84%  73%
PETKM  Petkim EP | 1229 1386 1303 123% 5%  -26%
PGSUS ?:gﬁj:;ﬁ;va EU | 7,661 1479 728 19.3%  396%  961%
SISE Sise Cam EU | 23459 5395 3988 230% 231% 191%
SOKM SokMarketler Ticaret ~ EU | 13,268 1128 345  85% | 94%  73%
TCELL Turkeell EP | 11978 4779 853  39.9% 44%  36%
THYAO  Tark Hava Yollari EU | 71762 16577 7535 231% | 294%  277%
TKFEN  Tekfen Holding EP | 6613 1009 871 153% 8%  282%
TOASO  Tofas Otomobil Fab. EP | 15682 2340 1597 149%  107%  93%
TTRAK  Tark Traktor EU | 4415 578 377 131% | 53%  31%

TUPRS  Tapras EU | 102437 13168 6955 12.9%  204%  433%

*Tam sirket
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Yorum

Yaturm gelirlerindeki kismi toparlanmaya ragmen, motor segment kaynakli devam eden zararlar
kalemi teknik karliig ve dolayisiyla net kari negatif bsigeye tasiyor.

Mesrubat is kolunda Coca Cola Igecek'te olumiu beklentiye sahibiz. Bunun yaninda ozellikle Rusya
pazarinda bira grubuna 6nden yapilan fiyat artislari ve Ruble'deki deer kazancinin da onemli bir
katki yapacagini tahmin ediyoruz. Guglu sonuglar bekliyoruz.

Yurtdisi gelirlerin artan katkisi, TL'deki deger kaybi, trun fiyatlarindaki artislanin 2G22 gelirlerine
olumlu Katki yapmasini beklemekle birlikte, artan maliyetlerin karliik marjilarini olumsuz
etkileyebilecegini hesapliyoruz.

Yillik olarak daha yuksek tahsilat beklentisi ve TL'nin deger kaybinin olumlu katkisi

Stok kazanglarindan ve bagl ortakliklardan elde edilen gelirlerden olumlu etkilenir.

Gida enflasyonunun yuksek katkisi ve devam eden magaza agilislaryla buytmede ivme kaybi
yasanmayacak. Yiksek Kaldirag etkisi sayesinde sirket hedefledigi FVAOK marjinin ast bandini
(%8.5) yakalayabilir.

Ozbekistan (CCBU) katkisi ve liraya bag zayiflama ile yurtdist geliri bilancoyu destekleyecek. Yillik
bazda satislarini yaklasik %130 ve FVAOK tarafina da yaklasik iki kat artis bekliyoruz.

TL'deki deger kaybi, piyasadaki model bulunabilirlik sorunu ve VW marka araglara olan gucla talep,
daha iyi bir fiyatlandirma sagladi ve brat kar marjini yuksek seviyede tuttu. Sonuglar hem ceyreksel
hem de yillik olarak ok gugludr.

Satis adetleri beklentilerle uyumlu ancak artan fiyatlardan dolayi satis rakamalri beklentileri asmis
durumda. Teslimatlar onceki ceyrekte oldugu gibi guclu. Sirketin pozitif netr nakte donmesini
bekliyoruz.

ABDS bazli is modeli degeer yaratiyor, ancak 6namizdeki donemde gayrimenkul isinin daralmasini
bekliyoruz. Ayrica Sirketin eurobond pozisyonundan bu geyrek zarar kaydetmesini bekliyoruz

Yilin en iyi ikinci ceyregi. Spreadier yilin geri kalani igin sozlesme yapacak. Talep yavasliyor,
hammadde fiyatlar yiksek kalmaya devam ediyor ve ton basina FAVOK azerinde baski
olusturuyor. Komur fiyatlan 6nemli dlgiide yiksek kalmaya devam ediyor

Ihracat isi giicli kalmaya devam ediyor. Sirket yurtiginde tartismasiz ticari arag lideridir. Gugla
sonuglar bekliyoruz

2G22'de yillik bazda guicli FAVOK ve net gelir yaratilmasi bekleniyor. Geyreksel olarak ise marjlarda
bir miktar bozulma goriyoruz.

Yillik olarak daha dusiik altin dretim beklentimize karsin daha yuksek ortalama altin fiyatlari ve
zayif TL'nin olumlu katkisi net karin yillik olarak artisinda etkili olmasini bekliyoruz

Kardemir'in 2G22'de1G22'ye benzer bir ton basina FVAOK kaydetmesini bekliyoruz. Ancak, dusen
hurda fiyatlari ve kiresel celik fiyatlarindaki keskin dusts, 2Y22 gorunumi zerinde baski
olusturuyor. 3G ve 4G'de karliikta dsus bekliyoruz

Normallesme sonrasi yiksek metrekareye sahip magazalardaki trafik artisimin pozitif etkisi bu
ceyrekte de gorulecek. Online tarafta da devam eden satislar ile buyumenin %84'u yakalamasini
bekliyoruz. FVAOK marjinda tahminimiz %7.1 ancak net kar marjinin yine %1.0 altinda kalmasi
olast

Urain fiyatlarindaki ve Gin bazli talepteki dusus ve petrol fiyatlarindaki artis marjlar tzerinde baski
yaratti

Artan yolcu trafigine ve doluluk oranlarina ragmen, giicla ABD$ olumsuz etkisi

Yillik olarak net kar artisinda artan maliyetlere karsin aran fiyatlarindaki artis, zayif TL'nin olumiu
katkisi ve ABDS faaliyetlerinin tam konsolidasyonu etkilidir

2G22'de hiz kazanan yeni magaza agilisinin etkisi ve gida enflasyonu satislarin %90't asmasini
saglayacak. Personel Ucretlerine artisin etkisiyle FVAOK marji onceki geyregie gore bir miktar
daralacak olsa da dusuk riskli mali yapisi ile net kar marjini %2.5'lu seviyelerde koruyabilecegini
sngorayoruz

Artan maliyetlerin FVAOK marjini olumsuz etkilemesini bekliyoruz. Ayrica kur farki giderleri de net
kari olumsuz etkileyebilir

Artan yolcu sayisi ve doluluk orani, guglt ABDS nin olumlu katkisi.

Gl 2G22 sonuglari bekleniyor. Insaat sektora 2G22'de karliydh..

TL'deki degter kaybi ve ozellikle binek arag segmentindeki yuksek pazar payi sayesinde gacl karlilk
bekleniyor. Egea glcld bir pazar payina sahiptir. Dustk iracat satislari FVAOK'e olumlu yansimaya
devam ediyor.

¢ pazardaki dstk adetlere ragmen ihracat gucla seyretmeye devam ediyor. Buy ceyrek daha
yuksek finansal giderler bekliyoruz

Uriin marjlarindaki yiksek karliik ve orta distilat ranlerine yonelik artan talep sonrasinda uzun
zamandir Tapras'ta gormedigimiz iyi sonuglar bekliyoruz.
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Tavsiye Listesi
21.07.2022 Hisse Temel Kapanis Hedef Artis Piyasa Degeri Piyasa Degeri  Ort. F/K F/DD Ozkaynak Get. Yabanci Orani
Tavsiye (TL) Fiyat* Potansiyeli (mnTL) (mn ABD$) Hacim** 2022T  2023E 2022T 2023E 2022T 2023E Mevcut 1Ay Deg.
FINANSAL
B 1.8 1.8 0.76 0.61  125% 14.2%
Akbank AKBNK EU 8.58 11.50 34% 44,616 2,531 1,184 1.5 1.6 0.59 045 175% 324% 46.5% 0.0 pp
Garanti Bankasi GARAN - 15.10 - - 63,420 3,598 1,797 - - - - - - 6.5% 0.3pp
Halk Bankasi HALKB EP 4.87 6.00 23% 24,200 1373 400 33 31 0.53 047 33% 86% 1.2% -0.2 pp
Is Bankasi ISCTR EP 4.89 6.65 36% 48,900 2,774 542 17 1.9 0.56 045 17.4% 29.0% 362% -0.2pp
Vakifbank VAKBN EP 374 5.00 34% 26,597 1,509 313 23 21 0.53 043 91% 17.0% 12% 0.1pp
YKB YKBNK EU 4.59 6.10 33% 38,772 2,199 1,255 1.5 14 0.61 046 194% 35.0% 24.6% -1.4pp
TSKB TSKB EP 2.30 2.90 26% 6,440 365 240 24 26 0.93 072 167% 240% 11.0% -1.9pp
Sigorta ve Emeklilik
Aksigorta AKGRT EP 2.56 3.60 41% 1,567 89 19.6 - 46 1.70 162 39.0% 11.0% 29.0% 0.2 pp
Hisse Temel Kapanis Hedef Artis Piyasa Degeri Piyasa Degeri  Ort. F/K Diiz. NAD Diiz. NAD Yabanci Orani
Tavsiye (TL) Fiyat* Potansiyeli (mnTL) (mn ABD$) Hacim** 2022T 2023E  (mnTL) prim /i Mevcut 1Ay Deg.
Holdingler
Kog Holding KCHOL EU 3534 54.00 53% 89,619 5,084 632 159,041 -44% 659% -0.8pp
Sabanci Holding SAHOL EU 19.24 30.60 59% 39,257 2,227 892 53,235 -26% 46.3% 0.5pp
Hisse Temel Kapanis Hedef Artis Piyasa Degeri Piyasa Degeri  Ort. F/K FD/FVAOK F/DD Yabanci Orani
Tavsiye (TL) Fiyat* Potansiyeli (mnTL) (mn ABD$) Hacim** 2022T  2023E 2022T  2023E Trailing Mevcut 1Ay Deg.
GYO
Emlak GYO EKGYO EP 3.02 3.00 -1% 11,476 651 727 6.4 57 59 52 0.4 34.7% 1.2 pp
Hisse Temel Kapanis Hedef Artis Piyasa Degeri Piyasa Degeri  Ort. F/K FD/FVAOK FD/Satis Yabanci Orani
Tavsiye (TL) Fiyat* Potansiyeli (mnTL) (mn ABD$) Hacim** 2022T  2023E 2022T 2023E 2022T 2023E Mevcut 1Ay Deg.
SANAYI 6.2 55 4.51 372 1.27 0.69
Anadolu Efes AEFES EU 32.22 50.50 57% 19,078 1,082 82 4.2 6.4 28 22 0.8 0.4 64.9% 0.0 pp
Argelik ARCLK EU 65.85 89.80 36% 44,497 2,524 312 6.7 55 52 43 1.0 0.5 27.2% 0.4 pp
Aselsan ASELS EP 2232 2850 28% 50,890 2,887 1,266 7.0 55 85 6.5 25 2.0 24.7% 1.2 pp
Aygaz AYGAZ EP 35.42 4830 36% 10,626 603 31 103 10.7 104 109 0.7 0.6 58.2% 0.0 pp
Baskentgaz BASGZ EU 15.52 19.73 27% 10,864 616 114 86 55 58 38 12 0.7 5.4% -0.4 pp
BiM BIMAS EU 84.45 120.00 42% 51278 2,909 469 129 96 6.1 46 0.8 0.5 50.1% -0.2 pp
Brisa BRISA EP 37.72 46.20 22% 11,509 653 26 7.0 5.0 55 39 2.8 13 12.1% -0.5 pp
Coca Cola CCOLA EU 143.00 187.40 31% 36,375 2,063 63 80 6.6 49 42 2.0 1.0 86.0% 0.0 pp
Dogus Otomotiv DOAS EP 83.90 74.80 -11% 18,458 1,047 73 1.9 6.6 5.0 47 0.8 0.5 231% 0.2 pp
Enka Insaat ENKAI EP 19.27 17.95 7% 115,620 6,559 92 65 226 - 129 26 - 53.4% 1.7 pp
Eregli Demir Celik EREGL EU 27.80 42.34 52% 97,300 5,520 1,838 39 36 27 23 15 1.0 45.5% -6.6 pp
Ford Otosan FROTO EU 265.80 441.00 66% 93,272 5,291 587 6.8 51 58 38 15 0.7 49.1% -4.7 pp
Kardemir (D) KRDMD EU 1071 20.55 92% 8,356 474 1,989 27 21 - - 0.5 - 16.4% -4.2 pp
Kordsa Global KORDS EP 49.96 66.30 33% 9,719 551 132 49 6.6 43 59 19 0.9 1.1% -1.2 pp
Koza Anadolu KOZAA EP 2576 39.00 51% 9,997 567 590 58 5.0 0.2 0.1 0.2 0.1 26.3% 1.0 pp
Kozal Altin KOZAL EU 158.40 212.50 34% 24,156 1370 904 6.2 52 38 3.0 35 23 20.9% -1.1pp
Migros MGROS EU 51.60 66.00 28% 9,342 530 n3 175 133 28 23 03 0.2 36.6% -2.1pp
Petkim PETKM EP 8.89 11.10 25% 22,531 1278 966 35 49 36 52 11 0.7 15.4% -0.3pp
Pegasus PGSUS EU 177.70 255.00 44% 18,179 1,031 357 16.0 38 59 36 49 16 35.0% -4.8 pp
Sise Cam SISE EU 2114 25.40 20% 64,756 3,673 1,837 6.4 6.2 5.1 4.6 25 11 25.5% 0.6 pp
Sok Marketler SOKM EU 12.87 20.26 57% 7,636 433 98 121 10.8 24 19 03 0.2 35.9% -3.6 pp
Tekfen Holding TKFEN EP 24.68 27.00 9% 9132 518 328 6.6 42 39 26 05 0.3 17.3% 0.4 pp
Turkeell TCELL EP 17.94 25.40 42% 39,468 2,239 333 65 46 32 26 18 13 823%  -0.6pp
Turk Hava Yollari THYAO EU 51.60 76.50 48% 71,208 4,039 4,572 53 4.1 53 43 25 1.0 30.8% 0.8 pp
Tofag TOASO EP 63.70 73.10 15% 31,850 1,807 486 43 4.1 38 34 1.2 0.7 36.7% 25pp
Turk Traktor TTRAK EU 225.70 327.94 45% 12,045 683 93 4.4 35 33 29 11 0.6 35.7% -1.1pp
Tupra TUPRS EU 249.10 350.00 41% 62,379 3,539 1,092 6.6 6.1 31 37 0.5 0.2 54.0% -2.4pp
BIST 100 XU100 2,51 3,473 38% 2,008,165 13,918 35,486 4.4 4.1

*:12 Aylik, **: 6 aylik, (mn TL), EU: Endeks Uzeri, EP: Endekse Paralel, EA: Endeks Alti, GG: Gézden Gegiriliyor
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Yatirom

UYARI NOTU

Model Portféy hisseleri, Arastirma Bslumu'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin
uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih
etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boliumu'ntn Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler
arasindan secilir. Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy'e
girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portféy olup; piyasa
beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kimalatif performansi ile degerlendiriimektedir.
Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rttismeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ¢zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL
KIYMETLER A.S.'nin goérustnt yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénuk yatinmlarin sonuclarindan
Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya da
tamamen tcunct kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye ¢zel
ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakl tim talep ve dava haklarimiz saklidir.

Bu maili artik almak istemiyorsaniz lutfen Konu kismina "Uyelikten Cikmak Istiyorum" yazarak bize geri gonderin.
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